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HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

% SK NOTIZ

SK

LME VERILERIi

ONCEKi 2023 SK

TARIH

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK
(USD/t)

HAFTA
ORT. ($/t)

DEGISiM

YILSONU

% LME ($/t)

DEGISIiM
%

NOTIZ

NOTIZ
HIGH

(€/100Kg)
8.640,77
8.678,02
8.784,43
8.738,33
8.729,64

18.11.2024
19.11.2024
20.11.2024
21.11.2024
22.11.2024

HAFTA
ORTALAMA

8.859,50
8.919,50
9.022,00
8.945,50
8.829,00

8.399,22
8.436,11
8.544,37
8.496,87
8.482,90

7.016,87
7.054,33
7.121,88
7.077,14
7.055,86

8.980,00
9.045,00
9.140,00
9.064,00
8.955,00

9.009,60
9.009,60
9.009,60
9.009,60
9.009,60

-1,67%
-1,00%
0,14%
-0,71%
-2,00%

8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00

3,47%
4,18%
5,37%
4,48%
3,12%

8.672,15
8.709,33
8.815,76
8.769,77
8.761,45

8.915,10 | 8.471,89 | 7.065,22 | 9.036,80 8.714,24 8.745,69

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

LME
STOK
DEGISIiM

GUMUS
FIX
Cent/Ons

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

SHFE

TARIH STOK

271.525
271.975
271.850
272.625
272.525

89.217
88.935
88.769
88.610
88.466

130.465
130.465
130.465
120.236
120.236

491.207
491.375
491.084
481.471
481.227

18.11.2024
19.11.2024
20.11.2024
21.11.2024

22.11.2024

HAFTA
ORTALAMA

4,1080
4,1300
4,1435
4,1130
4,0740

2.590,10
2.635,95
2.624,30
2.669,70
2.706,25

2.606,85
2.623,20
2.640,55
2.665,30
2.694,95

30,740
31,285
30,870
31,065
31,255

62,30%
62,57%
62,49%
62,96%
62,90%

4,1137 2.645,26 | 2.646,17 31,043 272.100 0,6264 88.799 126.373 487.273

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

2.927,00 2.563,00
2.944,00 2.583,50
2.967,50 2.654,50
2.987,00 2.591,00
2.965,00 2.589,00

NiKEL
(USD/t)

15.290,00
15.630,00
15.805,00
15.705,00
15.610,00

KALAY
(USD/t)

28.675,00
28.625,00
29.150,00
28.825,00
28.535,00

KURSUN
(USD/t)

1.921,00
1.946,00
2.006,00
1.975,00
1.985,00

AL. ALASIM
(USD/t)

2.248,00
2.248,00
2.248,00 8.876
2.249,00 8.831
2.249,00 -

TARIH BAKIR (€/Ton)

8.733
8.770

18.11.2024
19.11.2024
20.11.2024
21.11.2024
22.11.2024

HAFTA
ORTALAMA

28.762,00 1.966,60 2.958,10 2.596,20 15.608,00 2.248,40

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

34,567 36,204 36,461 43,341
34,680 36,431 36,688 43,642
34,633 36,364 36,638 43,635
34,593 36,192 36,451 43,444
34,615 36,039 36,301 43,209

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

34,3951 36,2766
34,4941 36,3227
34,5784 36,4813
34,4992 36,3826
34,5115 36,2759

USD
ALIS

34,3333
34,4321
34,5162
34,4372
34,4495

EUR
SATIS

36,3419
36,3881
36,5471
36,4482
36,3412

USD
ALIS

34,327
34,440
34,377
34,351
34,369

TARIH

18.11.2024
19.11.2024
20.11.2024
21.11.2024
22.11.2024

HAFTA
ORTALAMA

34,4337

()

34,4957 36,3478 36,4133

TSE ISO EN

34,3727 34,6176 36,2461 36,5078 43,4540
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz haftaya piyasalarin giindeminde yapay zeka devi Nvidia'nin bilango
aciklamalarinin yam sira Ukrayna-Rusya arasindaki gerilimin etkileri vardi.

Asya borsalar1 Nvidia'nin bilango agiklamasi Oncesinde haftaya karisik baslarken Japonya'da
merkez bankasi bagkaninin acgiklamalari piyasalarda faiz oranlarina iliskin belirsizlik yaratti. Asya
borsalar1, Japonya’nin agikladigi tesvik paketlerinin ardindan desteklense de ¢ip iireticisi Nvidia'nin
gelir tahminini diisiik tutarak yatirimcilar1 hayal kirikligina ugratmasinin ardindan geriledi ve
haftay1 kayiplarla tamamladi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) gosterge kredi faizlerini beklentilere paralel sekilde sabit tuttu.
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan1 Kazuo Ueda merkez bankasinin ekonomi ve fiyatlarda
geligsmelerin tahminlerine paralel ger¢eklesmesi durumunda faizleri ylikseltmeye devam edecegini
sOyledi ancak Aralik ayinda faiz artirrmi gelip gelmeyecegine iliskin bir aciklamada bulunmada.
Japonya Bagbakani hane halklar1 ile isletmeleri desteklemek i¢in 250 milyar dolar degerinde bir
tesvik paketini onayladi.

ABD tarafinda ise, yatirimcilar, Fed’in para politikasinda gevseme adimlarina iliskin ipucu
edinmeye calistilar. Teknoloji sektorii hisseleri onceki haftaki keskin kayiplarin ardindan toparlanan
Wall Street'e paralel olarak yiikseldi ancak ¢ip iireticisi Nvidia'nin Carsamba giinii agikladigi ceyrek
donem bilangosu dncesinde hafta baginda biiyiik hareketler goriilmedi. Carsamba giinli Nvidia'nin,
yedi ¢eyrek donemin en diisiik gelir artigini bu ¢eyrekte kaydettigini agiklamasinin ardindan sirketin
hisseleri diistii. ABD hisse senetleri, yatirimcilarin Nvidia bilangosunu ve son Ukrayna-Rusya
gerilimini degerlendirmesiyle karisik fiyatlamalar gordiiglimiiz piyasalarda hafta sonuna dogru
toparlanma egilimi goriildii ve ABD piyasalar1 haftayi pozitif bir goriiniimle tamamlada.

Bitcoin ise, ABD bagkani se¢ilen Donald Trump'in vaat ettigi politikalara iligkin beklentilerle yeni
tarihi zirveyi gordii. Bitcoin erken islemlerde 99,830 ile tarihi zirveye yiikselmesinin ardindan
haftay1 99,395 dolar seviyesinden tamamlada.

Adani Group ile baglantili varliklar iizerindeki baski devam etti. Dolar cinsi tahviller, Hint
milyarder Gautam Adani'nin ABD'li savcilar tarafindan riigvet aginda yer aldigi iddiasiyla
suclanmasinin ardindan verdigi kayiplart telafi etmeye calisti. Dolar 13 ayin zirvesine yakin
seyrederken yatirnmcilar Fed'in faiz indirimlerinin Ongoriilenden yavas olup olmadigini
degerlendirmeye calisti. Euro ise Avrupa'daki belirsizlik nedeniyle deger kaybetti. Dolar endeksi
haftay1 %0.81 primle 107.554 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftay1 %1.18 kayipla
$1.0417 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftayr %0.68 kayipla $1.2531
seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, Petrol fiyatlari, Rusya'nin Ukrayna'ya balistik filize saldiris1 diizenledigini
aciklamasimin ve catismalarin yayilabilece§i uyarisinda bulunarak ham petrol arzinda sikisiklik
thtimalini yiikseltmesinin ardindan haftay1 %5.81 seviyesinde primle 75.17 dolardan tamamladi.

3M LME bakir, geride biraktiZimiz hafta $8938-$§9165 araliginda seyretti. 3M LME bakir hafta
basinda dolarin zayiflamasiyla bakir fiyatlar1 toparlandi ancak ABD'nin olasi tarifeleri ve Cin'in
tesvik Onlemlerine iliskin belirsizlik nedeniyle kazanimlarini sinirladi. Hafta sonuna dogru
Ukrayna-Rusya savasindaki artan catisma nedeniyle daha giiclenen dolar ve riskten kaginan
duygularin baskisi altinda kazanimlarimi geri verdi ve haftay1 %0.02 primle $8972.5 seviyesinden
tamamladi.
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Haftahk Degisimler

Altin

Petrol

Nikel

Dow Jones

Nasdag

S&P 500 endeksi
Kalay

Dolar Endeksi
Dolar/TL

Balar

-0.68% GBEMSD
-1,00% Aluminyum

-1,18%% EUR/USD

-1,91% Shangai Bil End.

Asya borsalar1 yeni haftada ABD bagkani Donald Trump'in fon yoneticisi Scott Bessent'it ABD
Hazine Bakani olarak se¢gmesinin ardindan karisik seyrediyor.

Trump, goreve geldigi ilk giinde Meksika ve Kanada'dan gelen tiim tirlinlere %25 glimriik vergisi
uygulayacagini, ve Cin'e yonelik giimriik vergilerini de %10 artiracagini sdyledi.

Hisseler diin, yatirimecilarin Washington'da Wall Street'in sesi olabilecegini diistindiikleri fon
yoneticisi Scott Bessent'in Hazine Bakanlig1 i¢in seg¢ilmesinin ardindan yiikselmisti. Bessent'in
secilmesi, ayn1 zamanda yatirimcilarin Hazine tahvillerinde alim yapmasiyla tahvil getirilerinde
keskin diislise yol agmis, dolar da deger kaybetmisti. City Index piyasa analisti Matt Simpson,
"Piyasalarin, Trump'in etkisini hafifletmesini bekledigi Scott Bessent'in hazine bakan1 se¢ilmesinin
ardindan, Trump piyasalara kontroliin kimde oldugunu hatirlatmak istiyor gibi" dedi. Simpson
"Kanada dolarinin Meksika pesosu karsisinda deger kazanmadig1 géz 6niine alindiginda, piyasalar
bu durumdan en c¢ok Meksika'nin etkilenecegini Ongoriiyor" dedi. Kasim aymnin son islem
haftasinda ABD endeksleri giinii art1 alanda kapatti. Nasdaq endeksi %0.27, S&P 500 endeksi
%0.30 ve Dow Jones endeksi %0.99 seviyesinde primlerle giinii tamamladi.

Bessent'in gii¢lii dolardan yana oldugunu aciklamasit ve giimriik vergilerini desteklemesi ise
dolardaki diisiisiin kisa siireli olabilecegine isaret ediyor. Dolar endeksi diinkii %0.69 seviyesindeki
kayiplarinin ardindan bugiin %0.03 kayipla 106.783 seviyesinden islem goriiyor. Euro diin dolar
karsisinda giinii %0.74 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.17 primle $1.0512
seviyesinden islem goriiyor. Sterlin diin dolar karsisinda giinii %0.29 seviyesinde primle
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.16 primle $1.2588 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlari, diin Israil ile Hizbullah arasinda ateskes saglanabilecegi olasiligiyla gerilemesinin
ardindan bugiin erken islemlerde hafif yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.38 yiikselerek 73.29 dolar seviyesinde islem goriiyor.

3M LME bakir diin dolardaki kayiplardan destek bularak %0.80 primle $9044 seviyesinden giinii
tamamladi. Bakir fiyatlar1 bugiin ABD dolarinin giliclenmesi ve ABD'nin yeni se¢ilen baskani
Donald Trump'm Cin {riinlerine daha fazla giimriik vergisi koyma vaadinin etkisiyle $8958
seviyesine kadar geriledi ve $9050 seviyesinin etrafinda islem goriiyor.
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DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER
Tarih | Saat | Gosterge Donem
26/11 | 1800 | ABD tiiketici giiven endeksi | Kasim
26/11 | 1800 | ABD yeni konut satislari Ekim
27/11 | 1630 | ABD dayanikli mal sipariileri | Ekim
27/11 | 1630 | ABD GSYH, oncii Q3
27/11 | 1630 | ABD ¢ekirdek GSYH, oncii Q3
27/11 | 1800 | ABD kisisel gelirler

27/11 | 1800 | ABD kisisel harcamalar
27/11 | 1800 | ABD ¢ekirdek PCE

27/11 | 1800 | ABD bekleyen konut satiglar
28/11 | 1600 | Almanya TUFE, éncii

29/11 | 1155 | Almanya igsizlik

29/11 | 1300 | Euto bolgesi TUFE, éncii
29/11 | 1745 | ABD Chicago PMI

30/11 | 0430 | Cin Bilesik PMI

30/11 | 0430 | Cin Imalat PMI

30/11 | 0430 | Cin Imalat dis1 PMI
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4+ Uluslararas1 Bakir Calisgma Grubu (ICSG) son aylik biilteninde, global rafine bakir piyasasinin
Eyliil ayinda 131.000 metrik tonluk arz agig1 gosterdigini, belirtti. Agustos ayinda bu rakam
43.000 metrik tonluk arz fazlasi olarak agiklanmisti.

ICSG, yilin ilk 9 aymda piyasanin bir 6nceki yilin ayni1 donemindeki 42.000 metrik tonluk
fazlaya kiyasla 359.000 metrik tonluk bir fazlaya sahip oldugunu soyledi.

Eyliil ayinda global rafine bakir tiretimi 2,22 milyon metrik ton iken, tiiketim 2,35 milyon
metrik tondu.

ICSG, Cin glimriiklii depolarindaki envanterdeki degisiklikler icin ayarlandiginda, Agustos
ayindaki 34.000 metrik tonluk fazlaya kiyasla Eyliil ayinda 149.000 metrik tonluk bir acik
oldugunu soyledi.

Enerji ve maden bakanliginin Sal1 giinii yayinladig1 verilere gore, Peru'nun bakir tiretimi Eyliil
ayinda gecen yilin ayn1 ayina gore %1,2 diiserek 232.423 metrik tona geriledi.
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+ Reuters anketine katilan finans kuruluslarinin 2025 yil1 i¢in ortalama cash settlement fiyat ve
2024-2025 yillart i¢in piyasa dengesi tahminleri asagidaki gibidir.

TAHMINLER

2024 - 2025 - 2024 - 2025 -

2025 - BAKIR PIYASA |BAKIR PIYASA 2025 - BAKIR PIYASA |BAKIR PIYASA
BAKIR FIYATI |DENGESI DENGESI BAKIR FIYATI |DENGESI DENGESI
TAHMINI (S) [iTON) (TON) TAHMINI (S) [(TON) [TON)
AMALGAMATED METAL TRADING 107320 MEAN 9.970,7 21.068,8 [- 908000
BEREBBERG 9.500,0 MEDIAN 9.898,0 57.450,0 [- 147.500,0
BNP PARIBAS 9.860,0 HIGHEST 11.050,0 310.000,0 300.000,0
BAMK OF AMERICA 10.750,0 150.000,0 403.000,0 [LOWEST 86750 252.000,0 403.000,0
CAPITAL ECONOMICS 8.875,0
CIBC 9.920,8 43.000,0 37.000,0
CITI 10.250,0 157.000,0 155.000,0
CPM GROUP 9.938,0
EIU 9.900,0 41.400,0 270.800,0
FITCH SOLUTIONS 11.000,0
GOLDMAN SACHS 10.160,0
GORAN DIUKANOVIC 100.000,0 250.000,0
ING FINANCIAL MARKETS LLC 9.775,0
INTESA SANPADLO 9.750,0
IEFFERIES 10.472,0 117.000,0 29.000,0
JP MORGAN 11.050,0 203.000,0 89.000,0
JULIUS BAER 10.938,0 125.000,0 300.000,0
LSEG 9.750,0 97.000,0 158.000,0
MACQUARE GROUP 9.175,0 262.000,0 300.000,0
MAREX SPECTRON INT. LTD 9.350,0 310.000,0 200.000,0
MORGAN STANLEY 9.850,0 120.000,0 140.000,0
OXFORT ECONOMICS 9.655,0
PANMURE LIBERUM 86750 73.500,0 156.000,0
ROBIN BHAR 9.700,0 300.000,0 100.000,0
SP ANGEL & CO 10.500,0
STANDARD CHARTERED 10.048,0
STOMEX GROUP 9.896,0 252.000,0 156.000,0
TD SECURITIES 9613,0 138.000,0 295.000,0
uBs 104710

4 3 ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi
NOT: Bu ¢ahsma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gisterge niteligi tasimaktadir. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Ev-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmugtir. Soz konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu

itintil klardan ekle birlikte; dogruluklart tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo
ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayl her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii kisilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayi Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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